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Licenciaturas en que . .. ..
q Lic. Administracion 6° semestre

se imparte:

Nombre: Portafolio de Inversiones
Clave(s): 1051

Tipo: Optativa

Plan de Estudios: 2012 (actualizado al 2016)

FECHAS DEL SEMESTRE

Inicio semestre: 4 de febrero de 2025
Fin del semestre: 13 de junio 2025
Plataforma educativa: 19 de febrero de 2025

Primer dia para entrega de actividades en plataforma
Cierre de plataformas: 25 de mayo de 2025 a las 23:00 hrs.

Ultimo dia para entrega de actividades en plataforma
Periodo examen global: 6,7 y del 9 al 12 de junio 2025

Consulta de calificaciones en historia académica: A partir del 30 de junio 2025

~ e




FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION
DIVISION SISTEMA UNIVERSIDAD ABIERTA Y EDUCACION A DISTANCIA

OBJETIVO GENERAL

El alumno serd capaz de disefiar, seleccionar, evaluar y administrar carteras de inversion empleando las técnicas y modelos
para ello, sobre la base de los instrumentos negociados en el mercado de valores.

CONTENIDO TEMATICO

Unidad Tema Tedricas

Introduccidn a la teoria de carteras 10

2 La teoria de la eleccidn y las decisiones de inversion 16

3 Modelo de seleccidn de carteras de Markowitz 10

4 Modelo de indice 2

5 Capital Asset Pricing Model 10

6 Arbitrage Pricing Theory 10

7 Evaluacion del desempefio de carteras 6
Total de horas 64

BIENVENIDA

Durante este semestre, como asesor encargado de esta asignatura me encargaré de brindarte asesoria para apoyarte en tu proceso
de aprendizaje. Estaré al pendiente de tus avances para resolver tus dudas y proporcionarte sugerencias para aprovechar al
maximo los contenidos y, de esta manera, lograr un aprendizaje mas efectivo.

Te invito a que preguntes en las asesorias todas las veces que lo necesites, también podras hacerlo a través del correo electrdnico
y el mensajero de la plataforma.

Como asesor encargado de tu grupo revisaré tus cuestionarios y actividades de aprendizaje en la plataforma y te daré un
comentario a mas tardar una semana después de que los envies. Esto te sera muy util cuando decidas presentar tus exdmenes
parciales. También es importante que presentes tus examenes parciales después de haber entregado las tareas correspondientes
y de que te sientas suficientemente preparado(a) para aprobarlos.
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PRESENTACION DE LA ASIGNATURA

Importancia de la asignatura:

Un portafolio de inversién es un conjunto de activos financieros que un inversionista adquiere para alcanzar la formacién de un
patrimonio de largo plazo; ya sea de forma personal o empresarial, siempre teniendo en cuenta la relacién Riesgo Rendimiento.

La integracidn de un portafolio de inversién debe considerar el perfil del inversionista, sus necesidades de liquidez y la perspectiva
de obtener un rendimiento acorde al riesgo asumido.

Aplicacion del contenido en su actividad académica y laboral:

En la actividad académica, el contenido de la Asignatura de Portafolios de Inversidon proporciona una perspectiva integral de analisis
para la eleccion de instrumentos financieros, entendiendo los factores que inciden en el comportamiento de las cotizaciones de
dichos instrumentos, a fin de tomar las mejores decisiones de inversion.

En la actividad laboral, el contenido de la Asignatura de Portafolios de Inversién es fundamental para comprender cémo se toman

las decisiones para procurar maximizar el rendimiento minimizando el riesgo a asumir. También en el manejo de las tesorerias de
las Empresas en cuanto al manejo de los recursos sin asumir riesgos innecesarios.

¢Como se vincula la microeconomia con otras areas o asignaturas?

La Asignatura de Portafolios de Inversidn se vincula con asignaturas como la Microeconomia, Macroeconomia, Instrumentos
financieros, Estadistica, Matematicas financieras.
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La Microeconomia y la Macroeconomia, nos proporcionan los elementos bdsicos para poder entender el entorno de las
Empresas que emiten sus valores en el Mercado, a fin de obtener financiamiento acorde a sus necesidades, porque estos
instrumentos y su analisis son la materia prima para la construccién de la cartera.

Instrumentos Financieros, nos proporciona la variedad de Titulos Valor con que se cuenta en el Mercado Financiero y saber
gue autoridades supervisan su actuar. Con ello podremos contar con una buena perspectiva de instrumentos “confiables”
gue integraran el Portafolio que vamos a construir en el curso.

La Estadistica y las matematicas financieras, nos proporcionan los elementos cuantitativos para poder medir el rendimiento
de la cartera de una forma adecuada, asi como para poder entender de forma analitica el riesgo que asumimos al elegir uno
u otro instrumento disponible en el mercado y que sea acorde al perfil que tengamos como inversionistas.

FORMA EN QUE EL ALUMNADO DEBE PREPARAR LA ASIGNATURA

En esta asignatura trabajaremos de manera semipresencial y en linea, es decir, podras acudir a asesorias presenciales y a
presentar los exdmenes de la misma forma, pero también habrd asesoria via correo electrénico, a través del foro o el
mensajero de la plataforma.

Si por alguna razén no puedes acudir a las asesorias presenciales y necesitas una asesoria urgente, puedes hacerlo a través
de los medios establecidos. En caso de ocurrir un cierre de actividades presenciales, utilizaremos las herramientas de
comunicacion institucionales para que mantengamos el contacto y se te informara oportunamente de ello en tu correo
electronico.

Es necesario que los cuestionarios y las actividades de aprendizaje, los adjuntes en la plataforma antes de presentar el
examen correspondiente, ya que, la plataforma estara abierta todo el tiempo para que puedas hacerlo en el momento que
consideres conveniente, siempre y cuando no rebases la fecha limite de término del semestre: 25 de mayo de 2025 a las
23:00 horas.

Podras ingresar a la plataforma educativa a través de la péagina: https://suayed.fca.unam.mx/abierta/login/index.php Se
recomienda acudas con tu asesor correspondiente en la primera semana del semestre a conversar sobre este documento o
bien, directamente en la plataforma después de haberte dado de alta, para intercambiar puntos de vista o dudas sobre Ia
manera de trabajar.
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No dudes en asistir a la asesoria cuando te surjan dudas o quieras intercambiar puntos de vista (con tu asesor o con los
compafieros de grupo); si no puedes hacerlo de forma presencial puedes hacerlo a través del correo electrénico o del foro,
lo cual es muy util en estos casos.

Para la realizacidn de tus actividades deberas cuidar tu ortografia y usar fuentes oficiales como: libros, revistas, articulos,
etcétera. Recuerda hacer la cita en formato APA, vya que, si no lo haces incurrirdas en plagio.
https://www.revista.unam.mx/wp-content/uploads/3 Normas-APA-7-ed-2019-11-6.pdf.

El uso de la inteligencia artificial para la elaboracién de actividades quedard a consideracién del profesor, pero también deberan
ser citadas en los trabajos.

Al presentar actividades:

e Incluye portada en el documento con tu nombre y la unidad respectiva que se entrega.

e Se solicita que el formato de las actividades sea editable, para que de ser necesario para el asesor pueda incorporar
comentarios.

e Evita escanear contenido de libros, documentos para posteriormente “copiarlo y pegarlo” en el documento entregado.

e En cuanto al desarrollo, procura ser concreto y preciso conforme a la informacidn que se te esta solicitando.

e Incluye una bibliografia al final con las fuentes de informacién que hayas utilizado de acuerdo con las normas de APA ya
que si no se hace se incurre en plagio: https://www.revista.unam.mx/wp content/uploads/3_Normas-APA-7-ed-2019-11-
6.pdf

e En cuanto a que incluyas informacion textual; se deben incluir comillas e inmediatamente después los datos del autor y el
ano correspondiente.

e REDUCE al minimo y de ser posible evita “EL COPIA'Y PEGA” al utilizar internet como fuente de informacion.

e Presentar antes las actividades correspondientes al examen parcial que se va a presentar.

e En caso de utilizar herramientas de IA, hay que asegurarse de comprender y contextualizar la informacidn generada, y NO
estd permitido limitarse Unicamente a utilizarla como una fuente principal o el Unico contenido de la actividad. Hay que
complementar los resultados obtenidos de la IA con ideas propias, conocimientos y perspectivas. Ademas, hay que analizar
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criticamente la informacidn, verificar su validez y aplicar un juicio critico para seleccionar lo mas relevante y confiable del
contenido generado e incluir las fuentes de informacién en su totalidad.

e Al hacer uso de imagenes, debera incluirse la fuente de informacién de donde fueron obtenidas justo debajo de las mismas.

e Para facilitar la realizacién de las actividades, puedes consultar el siguiente enlace: https://suayedfca.unam.mx/videosbidi

e Cuidar y revisar la ortografia y redaccion del documento.

e De forma prioritaria, se requiere el uso de fuentes oficiales como: libros, articulos, revistas, pdginas oficiales de las
autoridades financieras como Banco de México, Comisidon Nacional Bancaria y de Valores o de pdginas de plataformas como
mx.Investing.com, Google Finance, Yahoo Finance o de las herramientas de cotizaciones de Excel.

e Setienen que presentar examenes parciales.

e Mantén estabilidad en el ritmo de trabajo en todas las asignaturas que te hayas inscrito. No es apropiado descuidar unas
por enfocarse en otras. Al final, tendras éxito en todas.

e Prioriza el estudio antes que la realizacion de actividades. Ello permitira optimizar el tiempo disponible.

e Elresolver las actividades que se plantean en este plan de trabajo ayuda a que puedas presentar un mejor examen parcial,
sin embargo, es indispensable complementar con las asesorias y estudiar la bibliografia relacionada con los temas antes de
realizar los ejercicios para optimizar el tiempo disponible.

Examenes Parciales:

Podrds optar por presentar los exdmenes parciales, para ello es requisito indispensable, la presentacion de las unidades
correspondientes antes de presentar cada examen parcial ya que cada uno se centrara en lo revisado en cada bloque, como se
presenta a continuacion:

e Antes de presentar el primer parcial, es necesario realizar las actividades correspondientes a las unidades 1y 2 de la
asignatura.

e Antes de presentar el segundo parcial, es necesario realizar las actividades correspondientes a las unidades 3,4y 5 de
la asignatura.

e Antes de presentar el tercer parcial, es necesario realizar las actividades correspondientes a las unidades 6 y 7 de la
asignatura.
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La calificacion que se asentard en actas tomara en cuenta que las actividades sean entregadas antes de hacer los examenes
parciales.

Para la realizacién de tus actividades deberds cuidar tu ortografia y usar fuentes oficiales como: libros, revistas, articulos, etcétera.
Recuerda hacer la cita en formato APA, ya que, si no lo haces incurriras en plagio. https://www.revista.unam.mx/wp-
content/uploads/3_Normas-APA-7-ed-2019-11-6.pdf .

Las actividades elaboradas con inteligencia artificial serdan sancionadas segun el criterio que establezca el profesor.

Para la entrega extemporanea de actividades tendras una semana mas con una calificacion maxima de 8.0

ACTIVIDADES POR REALIZAR DURANTE EL SEMESTRE

Unidad N° Actividad Descripcion B|bI|ograf|a Valor
sugerida (enteros)
Introduccién a la teoria de carteras Bibliografia:
Responda las siguientes preguntas, por favor justifique 5 puntos
ampliamente las respuestas. Laopodis, Nikiforos,

Understanding investments:
1. ¢Qué diferencia existe entre un activo real y uno | theories and strategies /
financiero? Abingdon, Oxon: Routledge,
2. Menciones 3 productos financieros con los que un | 2021.
inversionista puede integrar su cartera.

LEECE adidbstle 3. Explique las funciones de los Mercados Financieros y de los | Zvi Bodie, Alex Kane, and Alan J.

Intermediarios Financieros. Marcus, , Principios de inversiones
4. iQué papel desempena la informacion financiera y qué | (5a. ed.), Editorial
aspectos debe cumplir? McGraw-Hill Interamericana, 2004

5. Explique la importancia de la Etica en las inversiones.

6. Explique por qué es necesario aprender de forma practica
la conformaciéon de una cartera de inversidn para la
integracion de un patrimonio de largo plazo.

°
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Responda la pregunta:
5 puntos
¢Qué importancia tiene la ética en las inversiones en el Mercado
de Valores?
Actividad 2 Interactle con por lo menos dos de sus comparieros acerca del
. tema, procure aportar de forma proactiva para el mejoramiento
(colaborativa) . .
de la comprension del tema, no se tomardn en cuenta
participaciones como “estoy totalmente de acuerdo contigo”,
“has realizado un muy buen trabajo que me ha apoyado a
entender el tema” o comentarios similares.
La interaccidon proactiva es importante pues es parte integral de la
evaluacion.
La teoria de la eleccién y las decisiones de inversion 5 puntos
Blanco Ramos, Francisco, autor
Explique la relacién riesgo rendimiento en la toma de decisiones | Teoria de la inversion / Madrid :
de inversién por parte de una persona. Ediciones Piramide, 2015
Explique qué es la aversién al riesgo. Para obtener la informacién de las
. - cotizaciones se sugieren las
SALERCI | AEeel Realice un ejercicio con dos activos de su preferencia, ubicando el | plataformas Investing, Google
riesgo y el rendimiento de la cartera. Finance o Yahoo Finance.
Con base en el ejercicio anterior, compruebe que el rendimiento
es ponderable mientras que el riesgo no.
Modelo de seleccion de carteras de Markowitz 5 puntos
Responda las siguientes preguntas: Blanco Ramos, Francisco, autor
Unidad 3 Actividad 1 e (Qué es el modelo de Markowitz? Teoria de la inversiéon / Madrid :
e ;Como funciona el modelo de Markowitz? Ediciones Piramide, 2015
e (iComo aplicar el modelo de Markowitz?
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e iQué beneficios ofrece el modelo de Markowitz? Para obtener la informacién de las

e iCAmo obtener una cartera de inversion eficiente? cotizaciones se sugieren las
plataformas Investing, Google

Finance o Yahoo Finance.
Realizar la grafica de frontera eficiente con la seleccién de 5 10 puntos
activos o hasta 10, considere no vender en corto, rendimientos
esperados positivos, elaborar por lo menos 10 carteras eficientes.

Unidad 4 Actividad 1 Modelo de indice
Blanco Ramos, Francisco, autor

Explique los cinco supuestos en que se basa el modelo de indice | Teoria de la inversién / Madrid : 5 puntos
unico. Ediciones Piramide, 2015
Mencione las ventajas y desventajas que implica este modelo. Para obtener la informacion de las
cotizaciones se sugieren las
Calcule la beta (B) de cinco acciones de su preferencia en el | plataformas Investing, Google 5 puntos

mercado de valores mexicano, utilice pare ello las cotizaciones del | Finance o Yahoo Finance.
S&P BMV IPC de |la Bolsa Mexicana de Valores y las de las Empresas
que elija.

Unidad 5 Actividad 1 Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Blanco Ramos, Francisco, autor

Comente acerca de los supuestos del CAPM Teoria de la inversién / Madrid : 5 puntos

Ediciones Piramide, 2015

e Los inversionistas eligen sus carteras Unicamente con base al
rendimiento esperado y al riesgo asumido.

e Los inversionistas son aversos al riesgo y buscan maximizar el
valor esperado de los rendimientos.

e Todos los inversionistas tienden al mismo horizonte de
decision en cuanto a las inversiones

e En el mercado hay competencia perfecta, no existen costos de
transaccion, ni impuestos a los rendimientos de capital, ni a la

®
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transferencia de titulos, todos los activos son infinitamente
divisibles, la informacidn es gratuita y esta al alcance de todos
los inversionistas y estos pueden endeudarse y prestar a la
misma tasa sin limitaciones.

e Existe homogeneidad en las expectativas y en el conjunto de
inversiones posibles

5 puntos
De acuerdo con la Linea de Seguridad del Mercado (Security
Market Line, SML) qué significan los Portafolios “A” y “B” y équé
decisiéon deberiamos tomar?, explique lo mas ampliamente
posible.
aML
20
Fartafalio A ML
o 1% &
E 10k
=
F 5% @ Fonzlolio B
0%
0 02 0.4 0.6 0.8 1 12 14
Riazgo [
Unidad 6 Actividad 1 Arbitrage pricing theory Karatzas, loannis, autor Portfolio
theory and arbitrage : a course in 5 puntos

Mencione tres variables que considere muy importantes en la
determinacidn de los precios de cotizacion de los Activos que
selecciond en su ejercicio de la frontera eficiente de la Unidad 3y
relaciénelos con sus cotizaciones, mediante un modelo de
minimos cuadrados ordinarios.

mathematical finance /
Providence, Rhode Island :
American Mathematical Society,
[2021]
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Unidad 7 Actividad 1 Evaluacion del desempefio de carteras
5 puntos

Realice el calculo de los siguientes parametros de desempefio y
analicelos,

¢ indice de Sharpe,

e indice de Treynor

e indice de Jensen

Para ello tome en consideracidn los siguientes puntos:

e Inicio de inversion 1 de enero de 2024.

e Combinacidn éptima de la cartera, obtenida en la Unidad 3.

e (Cotizaciones diarias registradas en la Bolsa Mexicana de
Valores, puede utilizar las que le proporciona Excel 365.

Ponderacion total | 60 puntos

EXAMENES

De acuerdo con los lineamientos del modelo educativo, tienes tres periodos a lo largo del semestre para presentar tus exdmenes
parciales (consulta las fechas en el calendario de inscripcién a parciales y globales en el Portal SUAYED), tu decides el periodo
en el que los realizards. Si tu asignatura es optativa, deberas consultar los periodos y nimero de examenes con tu asesor.

Para esta asignatura estan programados de la siguiente manera:

e Examenes Parciales:

Deberas entregar las actividades de aprendizaje de las unidades implicadas en cada parcial, antes de que inicie el periodo
de aplicacion, si las entregas durante la aplicacion del examen se consideran extemporaneas. Es importante que te
inscribas en cada periodo y cumplas con los lineamientos para su presentacion.

NUMERO UNIDADES VALOR
(que lo integran) (ndm. enteros)
11
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1ro. 1ly3 10
2do. 3,4y5 15
3ro. 6y7 15

e Global. Examen Unico

Valor Requisitos

Aplicacion de global

100% Ninguno

6,7 y del 9 al 12 de junio de 2025

PORCENTAIJES Y ESCALA DE EVALUACION Y ACREDITACION

Concepto Porcentajes
Actividades de aprendizaje 55 %
Actividades colaborativas 05 %
Exdmenes parciales 40 %
Otro
Total 100 %
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e Escala de evaluacion:

Rango Calificacién
1.00a5.99 5
6.00 a 6.49 6
6.50a7.49 7
7.50 a2 8.49 8
8.50a9.49 9
9.50 2 10.00 10

FUNCIONES DEL ASESOR
Por apoyar tu proceso de aprendizaje autonomo, el asesor tiene las siguientes funciones:

1. Apoyary guiar en la resolucion de dudas y desarrollo de actividades; a través de los canales de comunicacién oficiales.

2. Calificar y retroalimentar las actividades en plataforma educativa en un lapso no mayor a ocho dias habiles después
de la fecha de entrega establecida en el calendario.

3. Recomendar recursos didacticos para ampliar tu conocimiento. No es su obligacién facilitarte: copias, libros, archivos
digitales o proporcionarte ligas directas de la BIDI.

4. Enviar las calificaciones al finalizar el semestre de manera personalizada por correo electrénico.

DATOS DEL ASESOR O GRUPO DE ASESORES

Nombre Correo electrénico
Victor Manuel Rojas Saavedra vicman_rojas@hotmail.com

Enseinar no es transferir conocimiento, sino crear las posibilidades para su propia produccién o construccion.
Paulo Freire
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