PLAN DE TRABAJO

I. Datos de la institucion

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTO NOMA DE MEXICO
FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION i
DIVISION SISTEMA UNIVERSIDAD ABIERTA Y EDUCACION A
DISTANCIA
Modalidad: A Distancia

Il. Datos del asesor

_ ALVAREZ ROCHA MARIA DEL ROSARIO

Ill. Datos de la asignatura

- Licenciatura en Contaduria

ralvarez@docencia.fca.unam.mx

INVERSION EN INSTRUMENTOS
DE DEUDA

Optativa 2012 13 de febrero de 2024

Martes: 20:00 - 22:00 hrs

Jueves: 20:00 - 22:00 hrs 20 de junio de 2024

IV. Contenido tematico

I. Los instrumentos de deuda

Il. Valuacion de bonos 14 14 0
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lll. Estructura temporal de las tasas de interés 14 14 0
IV. Mercado de instrumentos de deuda en México 14 14 0
V. Administraciéon de carteras de instrumentos de deuda 10 10 0
VI. Inversién internacional en instrumentos de deuda 4 4 0

V. Presentacién general del programa

Estimado(a) alumno(a) de la asignatura de Inversion en instrumentos de deuda, Bienvenidos, yo Maria del Rosario Alvarez Rocha, seré su asesora durante este curso, y estaré pendiente para
atenderlos y acompaniarlos en su proceso de aprendizaje los dias Martes y Jueves de 20:00 a 22:00 hrs., o sugerirte cémo aprovechar los contenidos en linea. No dejes de preguntar cuanto sea
necesario y las veces que consideres pertinente. También revisaré el resultado de tus actividades de aprendizaje y tendras un comentario a cada una de ellas en un tiempo no mayor a 48 horas.
Tus mensajes de correo seran contestados a mas tardar el dia siguiente. Se publicara una videoclase y se compartira el link en el foro de la asignatura.

También se programaron 6 sesiones de videoconferencias (por zoom), en apoyo a la asignatura con los siguientes temas: No es obligatorio que asistas. La liga de acceso la podras encontrar en
el foro de la asignatura.

29 de febrero. de 20 a 22 hrs. Los instrumentos de deuda

7 de marzo. de 20 a 22 hrs. Valuacién de bonos

21 de marzo.de 20 a 22 hrs. Estructura temporal de las tasas de interés

18 de abril de 20 a 22 hrs. Mercado de instituciones de deuda en México

2 de mayo de 20 a 22 hrs. Administracion de carteras de instrumentos de deuda.

21 de mayo 20 a 22 hrs. Inversion internacional en instrumentos de deuda.

VI. Forma en que el alumno debera preparar la asignatura

El alumno debera realizar las actividades de aprendizaje solicitadas en cada unidad, cumplir con la entrega puntual de las mismas de acuerdo con las fechas establecidas para cada actividad, la
entrega de las actividades después de la fecha de entrega tendran una puntuaciéon menor a la establecida para cada actividad, participar activamente en los foros correspondientes; asi como
mantener una comunicacién continua via chat y correo electronico con el tutor o asesor. Se manejaran los contenidos de manera didactica, empleando recursos que te permitan una mejor lectura
y comprension de los temas. Asimismo se fomentara en ti, la apropiacion de una nueva forma de trabajo y aprendizaje de manera independiente, donde crearas nuevos habitos de estudio y de
organizacion de tiempos para la revision de materiales en el sitio, busqueda de bibliografia necesaria, realizar investigaciones, etc. Deberas desarrollar las actividades de la plataforma, de
manera individual y en ocasiones grupalmente, segun sea el caso, como puede ser el participar en una discusion en foro; para ello se te proporcionan instrucciones claras y tiempos. La
comunicacion a lo largo del semestre sera continua y de manera sincrona y asincrona, es decir, cada actividad elaborada contara con una retroalimentacién por mi parte. Asimismo, a través de
los diversos medios recibiras comentarios directos en la plataforma o consultas especificas a través de las sesiones del chat en los dias y horarios establecidos para la materia; foros de
discusion establecidos para temas particulares que se van realizando, las cuales deberan fomentar la reflexion y analisis del tema por estudiar, o alguin otro medio como el correo electrénico para
estar siempre al tanto de tus dudas. También podras tener comunicacion con tus compafieros a través de correo electronico o via chat, para tener un acercamiento con los mismos, consultarlos
etc. o cualquier situacion que necesites. Examen Final. Al finalizar la asignatura, presentaras un examen final, cuya fecha de aplicacion se especificara mediante un aviso por parte de la
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coordinaciéon del SUAYED. Recuerda que solo tienes un intento y que al terminar el tiempo establecido para que lo contestes se cerrara automaticamente, enviando la calificacién obtenida hasta

el momento.

CALENDARIO DE ACTIVIDADES

UNIDAD 1: Los
(2)32(31,6 marzo de instrumentos de

deuda

UNIDAD 1: Los
%zie marzo de instrumentos de

deuda

Act.
complementaria 1

Act.
complementaria 2

Unidad 1 Complementaria 1

Consulta el libro Menchaca Trejo Mauricio, EI mercado de dinero en México, México, Trillas,
capitulo 5. El mercado de dinero y la pagina web de la Bolsa Mexicana de Valores y Elabore
un informe que incluya: caracteristicas del mercado de dinero, de capitales y de deuda.
Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el boton examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 1 Complementaria 2

Consulta los anexos 1, 2 y 3 y resuelva los siguientes ejercicios problemas.

1. -Determine el precio del cete considerando una tasa de rendimiento del 5.5% para un cete
de plazo de 91 dias. Posteriormente el cete se vende 30 dias después, la tasa de rendimiento
es de 3.0%.

2. -Cual sera el precio del reporto con cetes, donde el plazo del reporto es de 5 dias, monto
del cliente disponible $100,000 M.N, plazo restante de los cetes es 75 dias, tasa de descuento
al momento de hacer el reporto es 25% y tiene un premio de 29%.

3. - Calcular el precio (Po) de un papel comercial a 28 dias que se coloca a una tasa de
descuento de 38% y que tiene un

valor nominal de $100.

4. -Calcular el precio (Po) para un cete que se coloca a descuento de 25% y tiene un plazo de
91 dias, pero en lugar de esperar los 91 dias de plazo, sino venderlo a los 30 dias ¢ Cual es el
precio del cete a los 30 dias?

5. -Calcular el precio (Po) para un cete que se coloca a una tasa de descuento de 33% vy tiene
un plazo de 91 dias.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdn examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

4 %

6 %
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12 de marzo de
2024

19 de marzo de
2024

UNIDAD 2:
Valuaciéon de bonos

UNIDAD 2:
Valuaciéon de bonos

Act.
complementaria 1

Act.
complementaria 2

Unidad 2 Complementaria 1

Consulta el libro Besley, Scott y Brigham Eugene, (2013), Finanzas corporativas. Edicion del
estudiante, México, CENGAGUE Learning, capitulo 6 Bonos Bodie Zvi y Merton Robert ()
Finanzas, México, Prentice Hall, Pearson, capitulo 8 Valuacion de flujos de efectivo conocidos:
bonos. Y Elabore un mapa conceptual que incluya: caracteristicas y tipos de deuda, los
diferentes tipos de deuda a corto plazo, caracteristicas de los contratos de bonos, calificacion 5%
de los bonos, valuaciéon de bonos, cambio en el valor de los bonos al paso del tiempo, precios
de los bonos.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdn examinar, localiza el archivo, selecciénalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 2 Complementaria 2

Consulta el anexo 1y 3 y resuelve los siguientes problemas.

1. -Se espera que la tasa de rendimiento nominal libre de riesgo de los bonos del tesoro a un
afo sea en el futuro de 4.4%,

el bono a un afio de General Matrix ofrece un rendimiento de 5.3%, el cual incluye una
primade liquidez de 0.3%. Suponga que la prima de riesgo de vencimiento de todos los bonos
con vencimientos superiores a un afio es de 0.18% anual. Con base en esta informacion,

¢, Cual debe ser el rendimiento de los bonos a seis afios de General Matrix?

2. -El bono en circulacién de Light Electric tiene un valor al vencimiento de $1000 y una tasa
cupdn de 6.5% de interés

(pagado semestralmente). El bono, que fue emitido hace cinco afios, vence dentro de diez
afos. Si los inversionistas requieren un rendimiento equivalente a 8% para invertir en bonos
similares ¢Cual es el valor de mercado actual del bono de Light Electric?

3. - Hace 11 afios. Elite compafiia emitié un bono a 15 afios con valor nominal de $1000 y una
tasa cupdn de 5% de interés (pagado semestralmente). Si los inversionistas requieren un
rendimiento de 8% para invertir en bonos similares, ;Cual es el valor de mercado actual del
bono de Elite compaiia?

4. El bono en circulacion de books Corp. Que tiene una tasa cupon de 9% y un valor nominal
de $1000, vence dentro de seis afios. Si los inversionistas requieren una tasa de rendimiento
de 15% sobre bonos similares, y el interés se paga semestralmente, ¢ Cual debe ser el precio
de mercado del bono de Books Corp.?

5. -Calcula el precio del bono que paga una tasa de interés del 8% anual y su valor nominal
es de $1000.00, una tasa cupon de 9% anual, los cupones se pagan semestralmente su plazo
es de 10 afios:

6. -Calcula el precio del bono con valor nominal

de $1000.00 con tasa de descuento del 5% anual, un cupdn del 6% anual, los cupones se
pagan anualmente y el plazo del bono es por 10 afos. ;Cual es el precio del bono?.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdn examinar, localiza el archivo, seleccidénalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

5%
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02 de abril de 2024

09 de abril de 2024

16 de abril de 2024

UNIDAD 3:

Estructura temporal  Act.

de las tasas de complementaria 1
interés

UNIDAD 3:

Estructura temporal  Act.

de las tasas de complementaria 2
interés

UNIDAD 3:

Estructura temporal  Act.

de las tasas de complementaria 3
interés

Unidad 3 Complementaria 1

Consulta el material del libro Besley, Scott y Brigham Eugene, (2013), Finanzas corporativas.
Edicién del estudiante, México, CENGAGUE Learning, capitulo 5 El costo del dinero (tasas de
interés). Madura, Jeff () Mercados e instituciones financieras, México, Cengage Learning.
Capitulo 3 Estructura de las tasas de interés y Desarrolle un cuadro sindptico, en el que
incluya los temas: el costo del dinero, rendimientos obtenidos, factores que afectan el costo del
dinero, determinantes de la tasa de interés del dinero, tasa de interés nominal, prima de
inflacion,

prima de riesgo de incumplimiento, prima de liquidez, prima de riesgo de vencimiento,
estructura temporal de las tasas de interés.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdon examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 3 Complementaria 2

Consulta el material del libro Besley, Scott y Brigham Eugene, (2013), Finanzas corporativas.
Edicion del estudiante, México, CENGAGUE Learning, capitulo 5 El costo del dinero (tasas de
interés). Madura, Jeff () Mercados e instituciones financieras, México, Cengage Learning.
Capitulo 3 Estructura de las tasas de interés y desarrolla un informe escrito de los temas otros
factores que influyen en las tasas de interés y los niveles de las tasas de interés y los precios
de las acciones.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdon examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 3 Complementaria 3

Consulta el anexo 5 y resuelve los siguientes problemas.

1. Calcula el rendimiento porcentual de un bono que se compré el 1° de enero de 2018 con
precio de $760 y se vende un afio

después en $776 y ademas pagd $100 de intereses el 31 de diciembre de 2018.

2. -La tasa del mercado bursatil durante el afio 2018 fue de 7.08% y la tasa libre de riesgo el
6% ¢, Calcula

la prima de riesgo?

3. -Calcula la tasa de rendimiento esperada de un bono que se emitié en 2018, se cree que el
rendimiento para el afio 2018 sera de 6% y para el afio 2019 sera del 7%, para el 2020 sera
8%.

4. -Calcula la tasa de rendimiento de una acciéon que se compré en el mercado en enero 2017
a $77 y en diciembre se vendié a $87 y se cobré un dividendo por $3.

5. -Calcula el rendimiento de un bono que emite una corporacién en donde la tasa libre de
riesgo es de 7% y se considera que este titulo tiene una prima de riesgo de 4.5%.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdon examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

5%

5%

5 %
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23 de abril de 2024

30 de abril de 2024

07 de mayo de
2024

UNIDAD 4:
Mercado de Act.
instrumentos de complementaria 1

deuda en México

UNIDAD 4:
Mercado de Act.
instrumentos de complementaria 2

deuda en México

UNIDAD 5:

Famniecon de pct

instrumentos de complementaria 1
deuda

Unidad 4 Complementaria 1

Consulta el Material del libro Rueda Arturo (2005), Para entender la bolsa. Financiamiento e
inversiéon, México: Thomson, pp. 210-233. Y elabora un Reporte de las emisiones privadas que
incluya los temas de riesgo, efectos para el desarrollo, calificacion de los instrumentos,
categoria de los papeles.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el boton examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 4 Complementaria 2

Consulta en anexo 1,2,3,4, y resuelve los siguientes problemas. 1. - ;Cual sera la tasa
equivalente de un cete de 28 dias que tiene una tasa de descuento de 23% comparandola con
un cete de 60 dias?

2. -Considere una tasa de rendimiento del 5.5% para un cete de plazo 91 dias, posteriormente
el cete se vende 30 dias después y la tasa de rendimiento es de 4.0. Determine el precio del
cete. 3. -Calcular el precio para un papel comercial con un plazo de 91 dias se calcula a una
tasa de descuento de 7% y tiene un valor nominal de 100.

4. -Cual serd el rendimiento de un bono a 6 afios de General Matrix? El bono a un afio ofrece
un rendimiento de 6.8%, el cual incluye una prima de liquidez de 0.5%. Suponga que la prima
de riesgo de vencimiento superiores a un afio es de 0.18% anual.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el botdon examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 5 Complementaria 1

Consultar el Material del libro : Gitman Lawrence J. y Joehnk Michael, (2009), Fundamentos de
inversiones, México: Pearson Addison Wesley. Capitulo 13 Administracion de su propia
cartera.

Elabore un cuadro sindptico que contenga: |. Sobre el material

1. Proceso detallado para elaborar una cartera de inversiones

2. Medicion de los indicadores de una cartera: rendimientos,

ingresos, monto invertido, medicion de las ganancias de capital, comparacién del rendimiento
con medidas de mercado generales, medida de Sharpe, medida de Treynor, medida de
Jensen.

3. Explicacion de los planes formula. Il. Construya una carteta de inversion incluyendo cetes,
bonos corporativos, bonos gubernamentales, certificados bursatiles, considerando un monto de
inversion de $ 2,000,000.00.

Realiza tu actividad en formato de Excel, guardala en tu computadora y una vez concluida
presiona el boton examinar, localiza el archivo, selecciénalo y haz clic en Subir este archivo
para guardarlo en la plataforma.

5%

5%

5%
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16 de mayo de
2024

23 de mayo de
2024

30 de mayo de
2024

UNIDAD 5:
Administracion de
carteras de
instrumentos de
deuda

Act.
complementaria 2

UNIDAD 6:

!nversmp Act.
internacional en
instrumentos de
deuda

complementaria 1

UNIDAD 6:

_Inversmp Act.
internacional en
instrumentos de
deuda

complementaria 2

Unidad 5 Complementaria 2

Consulta el anexo 6 y resuelve los siguientes problemas.

1. - Suponga que tiene una cartera de tres acciones en donde el 1° de enero de 2017 pagd
por ella $65,000 al 31 de diciembre

de 2018, su valor es de $71,000 y ademas recibira un dividendo de $1,400 ¢ Cual es el
rendimiento en el periodo de tenencia (HPR)?

2. -Es un portafolio de bonos con fecha de compra el 1° de enero de 2018 y se vende el 31 de
diciembre de 2018, precio de compra $77,040, precio de venta $100,000, Rendimiento sobre
valor nominal 10% es decir $1,000. ¢ Cual es el rendimiento en el periodo de tenencia (HPR)?
3. -Se tienen 100 acciones de la empresa A, 500 acciones de la empresa B y 500 acciones de
la empresa C. La accion A recibe 4.00 de dividendo por accién, 3.10 de la accion B y 0.70 de
la accién C. Calcula el ingreso por dividendo de la cartera.

4. - Una cartera de fres titulos presenta un rendimiento total de 12.75%, la tasa libre de riesgo
es de 9% y la desviacion estandar de los rendimientos de la cartera es de 14% ¢ Cual es el
indice de Sharpe?

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el boton examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 6 Complementaria 1

Consultar el Material del libro : Eiteman David y Stonehill Arthur 1. (1992), Las finanzas en las
empresas multinacionales, EUA, Addison- Wesley Iberoamericana, capitulo 10, Mercados
financieros globales. Y Rueda Arturo (2005), Para entender la bolsa. Financiamiento e
inversion, México: Thomson, pp. 234-252. Y elabora Un mapa conceptual que incluya el
mercado internacional de bonos, tamafo del mercado, tipos de instrumentos, mercado de
eurobonos, bonos en euroyenes, cotizacion de los eurobonos y otras emisiones
internacionales,

intercambios, . Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y
una vez concluida presiona el botén examinar, localiza el archivo, selecciénalo y haz clic en
Subir este archivo para guardarlo en la plataforma.

Unidad 6 Complementaria 2

Consultar el Material del libro : Eiteman David y Stonehill Arthur I. (1992), Las finanzas en las
empresas multinacionales, EUA, Addison- Wesley Iberoamericana, capitulo 10, Mercados
financieros globales. Y Rueda Arturo (2005), Para entender la bolsa. Financiamiento e
inversion, México: Thomson, pp. 234-252. Y elabora Un ensayo que contenga el tema,
mercado internacional de valores.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el boton examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

5%

5%

5%
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Unidad 6 Complementaria 3
Consultar el Material del libro : Eiteman David y Stonehill Arthur 1. (1992), Las finanzas en las
empresas multinacionales, EUA, Addison- Wesley Iberoamericana, capitulo 10, Mercados

) financieros globales. Y Rueda Arturo (2005), Para entender la bolsa. Financiamiento e
UNIDAD 6: h -7 0 e
o Inversion |nver3|on,MeX|cq. Thomson, pp. 234-252.
06 de junio de internacional en Act. 1. -El valor nominal de un bono convertible de $1,000 5 o,
2024 instrumentos de complementaria 3 y un precio de conversion de $70. Calcula la proporcion de conversion. °
deuda 2. -Es un bono convertible que tiene proporcion de conversion de 30 acciones y el precio de la

accion de mercado de $50. Calcula el valor intrinseco de conversion.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una vez
concluida presiona el boton examinar, localiza el archivo, seleccionalo y haz clic en Subir este
archivo para guardarlo en la plataforma.

VIl. Sistema de evaluacion

FACTORES DESCRIPCION

Es importante que te apegues al calendario de las actividades en la medida de lo posible, debido a que si no entregas en tiempo y si

entregas actividades de forma extemporanea después de la fecha limite de entrega en un tiempo no mayor a 8 dias habiles la calificacion

maxima sera de 8 (ocho). Como ya notaste, las actividades de aprendizaje estan marcadas hasta el 06 de junio de 2024, esto es, con el fin
Requisi de que tengas mayor tiempo para estudiar sobre el examen final de la asignatura. Cuando tu actividad sea subir un archivo a la plataforma,

equisitos d - X - . , o - - i -2
eberas entregarla con la debida presentacion, sin faltas de ortografia. Asimismo, debido a que se espera de ti tu analisis y reflexion al

respecto, no se aceptaran actividades cortadas y pegadas de Internet o de los materiales de estudio directamente. Cuando la realizacién de

una actividad implique hacer una investigacion, deberas buscar fuentes oficiales como libros, revistas, articulos, etcétera en dos fuentes

mesograficas diferentes a los apuntes electrénicos y hacer la cita de los mismos en formato APA, ya que, si no lo haces incurres en plagio.

Examen Final 30 %
Porcentajes Act. complementaria 70 %
TOTAL 100 %

La calificacion final de la asignatura esta en funcion de la ponderacion del asesor, no de la que se visualiza en la plataforma. Es necesario solicitar por correo electonico la
calificacion final al asesor.

VIIl. Recursos y estratégias didacticas

Lecturas Obligatorias (X)
Trabajos de Investigacion (X)
Clases Virtuales (PPT) (X)
Elaboracion de Actividades de Aprendizaje (X)
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Videos

Plataforma Educativa
Chat

Lista de Correos
Correo Electronico
Sitios de Internet

Plan de Trabajo
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